ESTADO DE SAO PAULO

INSTITUTO DE PREVIADITENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CNPJ: 05.509.966/0001-72
Rua 03 n°740 - Centro
C.E.P.: 14620-000 — ORLANDIA - S.P.

REUNIAO ORDINARIA N° 75 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro (15/08/2024), os
membros do Comité de Investimentos: Marcio Favaro Cherubim, Queila Maria Zanardi Forastieri e
Maria Lucia Freitas Sertori reuniram se ordinariamente na sede do Orlandiaprev.

Iniciamos a reunido analisando o cenario econdémico atual, revisamos a carteira e seu
retorno nos meses de junho e julho de 2024, observamos que tivemos manutengéo em relagso ao
retorno nos rendimentos dos investimentos.

Informados pela diretoria executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Orlandia do vencimento dos fundos: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS
PUBLICOS IPCA Ill FUNDO DE INVESTIMENTO, CNPJ: 19.303.795/0001-35 no valor de R$
151.278,98 (Cento e cinquenta e um mil, duzentos e setenta e oito reais e noventa e oito
centavos) e BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI, CNPJ:
49.964.484/0001-88, no valor de R$ 10.638.851,04 (Dez milhdes, seiscentos e trinta e oito mil,
oitocentos e cinquenta e um reais e quatro centavos) e também do resgate de cupons do fundo:
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP.LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO,
CNPJ: 54.602.092/0001-09, NO VALOR DE R$ 872.711,30 (Oitocentos e setenta e dois mil,
setecentos e onze reais e trinta centavos), totalizando o montante de R$ 11.662.841,32 (Onze
milhdes, seiscentos e sessenta e dois mil, oitocentos e quarenta e um reais e trinta‘ e dois
centavos) sugerimos a transferéncia do referido montante , para aplicagéao no fundo BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2026 RESP.LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ:
54.602.092/0001-09.

Nada mais havendo foi lavrada ata que depois de lida sera assinada por todos os
presentes.

Membros do Comité de Investimentos
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CREDITO

&MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA
Data base da analise: 28/06/2024

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Resumo

Gestao: BB Asset Management

Administracdor: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,10%

Taxa de Performance: Nao possui

Caréncia; Nao ha

publico Alvo:  Exclusivo previdenciario

Evolucao PL e Cotistas

Auditoria:  PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  14/05/2024

Resolucio: Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: NAO INFORMADO

Investidor Qualificado: Nao

54.602.092/0001-09
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CREDITO Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Informagdes Operacionais

Deposito Inicial:  100.000,00 Conversdo de Cota para Aplicagao. D+0
Mavimentacdo Minima: Nao informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario:  0,26% em 20/06/2024 Retorno acumulado desde o inicio:  0,55%
Namero de dias com Retorno Positivo: 20 Numero de dias com retorno negative: 12
Minimeo Retorno Diario:  -0,28% em 07/06/2024 Volatilidade desde o inicio: 1,78%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M &M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20 - - - = = -

iNDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADQ) <

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao

Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CREDITO Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADOQ
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09

Comentério sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
objetivo do FUNDO é buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% a.a.

Caracteristicas:

A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacao da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados 4 inflagao - NTN-B com
vencimento em 2026. Nao sao admitidas estratégias que impliquem exposicao em renda variavel.

Rentabilidade:
O Fundo foi criado recentemente, impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de Administracao:
O Fundo apresenta uma taxa de administracdo de 0,10%, valor que é adequado e semelhante aos cobrados por fundos com estratégias
semelhantes no mercado.

Riscos:
Os principais riscos que incorrem o fundo séo os de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compGem a carteira do FUNDO estarao expostos

a0 risco das variacGes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Enquadramento:
0 regulamento do fundo esté enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da Resolucdo CMN 4.963/2021, nao
havendo impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 30/04/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicoes estabelecidas na
Resolucio CMN n® 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de 7 Crédito e Mercado Consultaria de Investimentos
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CREDITO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Carteira (Master)
(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada: 5,88%

Valores a pagar/receber: 0,06% Outros: 0,00%
U, 0

Titulos Federais: 94,06%

Principais ativos emn carteira (Master)

NTN-B - Venc.: 156/08/2026

Operagoes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2030
Qutras Disponibilidades

Valores a receber / DIFERIR CYM 31/12/24

Valores a pagar / Taxa de Administragéo

Valores a pagar / Taxa de Custodia

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor Y%

Pagina 4 de 7

Data base da analise: 28/06/2024

54.602.092/0001-09

_ Operagdo compromissada 9.470,13
B outros 3,14
8 Titulos Federais 151.524,21

| Valores a pagar/receber 102,62

Valor Participagao (%)
151.524,21 94,06
9.470,13 5,88
101,69 0,06
3,14 0,00
0,60 0,00
0,33 0,00
Caracteristica

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, 530 Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CREDITO Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADO
BB TITULOS PUB : ;
S PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09
Rentabilidade
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado vaR  Sharpe Administragac
BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2026 RESP LIMITADA 020 0.55 050
FIF RENDA FIXA ' e ‘
PREVIDENCIARIO
Nao Informado 0,00
2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN ANO ACU
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP 590

LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

N&o Informado

Enquadramento do fundo pela resolugdo 4.963 - Estratégia de alocagao - Limite 2024

Artigo

Artigo 74, INGiso | Alinea "o

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
% $ Yo Yo % % $
100,00 0,00 0.00 5,00 60.00 90.00 0,00

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 63.850.495,71 para

novos investimentos no FUNDO.

Pagina Sde7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



i> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CREDITO Data base da analise: 28/06/2024
& MERCADO
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.,602.092/0001-09

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ORLANDIA

Cenario Econdmico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupgdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na dltima reunido, o comité decidiu pela manutengao da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da dltima reunido, a ultima votagao foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflagac: a piora do cenario externo, as decisdes de politica fiscal e a percepgao do mercado em relagao ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflacio. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenario externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa basica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflagio permanece em niveis altes, principalmente a inflacao
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opiniao de
que o patamar atual & suficientemente alto para levar a inflagdo em diregao a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que nao incide a cobranca de taxa de administracao.

Conclusao

Diante do atual cenario econdmico, enxergamos gue 05 fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicao em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente 3 politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢ao em até R$ 44.780.302,00 no Artigo 7°

Inciso |, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0 recursos sejam resgatados do segmento de médio prazo.

S50 Paulo, 11 de julho de 2024

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUJBLICOS MUNICIPAIS DE ORLANDIA

CREDITO Data base da analise: 28/06/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para usc exclusivo do destinatario, nio podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a gualquer pessoa sem expressa autorizagao do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
praver informacdes e nao representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra € venda de qualquer valor
maobiliario ou instrumento financeiro, Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sao consubstanciadas em informacoes
coletadas em fontes pablicas e que julgamos confidveis.

A utilizacao destas infarmacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas € ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagoes
aqui contidas ndo representam garantia de exatidio das informagdes prestadas au julgamento sobre a qualidade delas, e nio devem ser
consideradas como tais.

As informacoes deste documento estac em consonancia com as informacoes sobre ols) produto(s) mencionado(s), entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, cOmMo regulamentos, prospectos de divulgagdo e outres exigidos legalmente. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengao para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos € a politica de investimento dol(s) produta(s). Todas as informacdes podem
ser cbtidas com 05 responsaveis pela distribuigdo, administracao, gestdo ou No proprio site da CVM (Comissdo de Valares Mobilidrios) através do
link: htlps://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender as objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura & 03 produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos ascociados & sua carteira de crédito e estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operaches com valores
mobiliarios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem

como 0 INVerso pmporcionalmerﬂe. Todos e gualguer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para 05 calculos, foram utilizadas

ohservacdes diarias, senclo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultaria de Valores Mabiliarios para @ emissao deste documento na0 assegura ou sugere a existéneia de garantia
de resultados futuros ou @ isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacao dos servicos de ORIENTACAC, RECOMENDAGAO
£ ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEN‘IEN‘TACAO SEJAM EXCLUSIVAS B0 CLIENTE (Resolucdo CVM 1° 19/2021).

Na apuragio do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos s30 considerados 05 recursos descritos ne Art 3° da Resolucdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicao dos sarvidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualguer tipo de recurso recebidos com finalicade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n® 1.467/2022, art. 84, irciso Iil, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes @ principalmente 2
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracaes, além da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacoes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Foderal e Municipios e da outras providéncias.

pagina 7 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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